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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas de
Quantia — AFP Corp.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Nuestra opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
situacion financiera de Quantia — AFP Corp. (la “Compafifa”) al 30 de septiembre de 2023, asi como su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Lo que hemos auditado

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden:

e El estado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2023;

El estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral por el afio terminado en esa fecha;

El estado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

El estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Base para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la Compaiifa de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y con los
requerimientos del codigo de ética profesional para los contadores piblicos autorizados que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica de Panama. Hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA vy los requerimientos de ética
de la Republica de Panama.

PricewaterhouseCoopers Panama, S.R.L., Plaza PwC, Piso 7, Calle 58-E y Ave. Ricardo Arango, Urbanizacion Obarrio
T: (507) 206-9200, Panama - Reptblica de Panamé, www.pwce.com/interamericas
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Otro asunto

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado al 30 de septiembre de 2022, fueron auditados

por otros auditores, que expres6 una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros el 30 de
diciembre de 2022.

Responsabilidades de la gerenciay de los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacion con
los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la gerencia considere

necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia de continuar como negocio en marcha revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno de la Compaiiia son responsables de la supervision del proceso de reportes
de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que resulte
de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o anulacion del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.
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e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

e Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la Compaiiia deje de continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,

incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador piblico
autorizados en la Reptblica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que la direccidn, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizada fisicamente en
territorio panamefio.

e La socia encargada de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Diana Mosquera, con nimero de idoneidad de contador piblico autorizados No.5160.

(Dccnriledboslnpir

13 de diciembre de 2023
Panama, Republica de Panama

LOn

Diana Mosquera
CPA 5160



Quantia - AFP Corp.
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Bank Corporation)

Estado de Situacién Financiera
30 de septiembre de 2023
(En balboas)

Activos
Depositos en banco
Mobiliario y equipo, neto
Activo intangible, neto
Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Cuenta por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos
Patrimonio
Acciones comunes

Capital adicional pagado
Déficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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3,4

3,7

3,8

2023 2022
492,236 491,903
3,387 3,085
34,961 1,118
10,652 10,532
541,236 506,638
49,444 -
80,973 76,921
130,417 76,921
250,000 250,000
1,200,000 1,000,000
(1,039,181) (820,283)
410,819 429,717
541,236 506,638




Quantia - AFP Corp.

(Entidad 100% subsidiaria de MMG Bank Corporation)

Estado de Ganancia o Pérdiday Otro Resultado Integral
Por el afio terminado al 30 de septiembre de 2023

(En balboas)

Ingresos operativos
Ingresos por comisiones

Total de ingresos operativos

Gastos operativos

Salarios y cargas sociales
Licencias

Honorarios profesionales y legales
Impuestos y tasas

Depreciacién

Amortizacién

Otros gastos

Total gastos operativos

Pérdida neta

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros.
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3,10

2023 2022
83,205 70,288
83,205 70,288

242,931 257,625
14,340 13,217
9,857 2,433
8,916 9,435
2,048 1,195
15,102 3,744
8,909 8,594
302,103 296,243
(218,898) (225,955)




Quantia - AFP Corp.
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Bank Corporation)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado al 30 de septiembre de 2023
(En balboas)

Capital
Acciones adicional Déficit
Notas comunes pagado acumulado Total
Saldo al 30 de septiembre de 2021 250,000 800,000 (594,328) 455,672
Capital adicional pagado 9 - 200,000 - 200,000
Pérdida del afio - - (225,955) (225,955)
Saldo al 30 de septiembre de 2022 250,000 1,000,000 (820,283) 429,717
Capital adicional pagado 9 - 200,000 - 200,000
Pérdida del afio - - (218,898) (218,898)
Saldo al 30 de septiembre de 2023 250,000 1,200,000 (1,039,181) 410,819

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Quantia - AFP Corp.
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Bank Corporation)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 30 de septiembre de 2023
(En balboas)

Notas 2023 2022

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Pérdida neta (218,898) (225,955)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en las
actividades de operacion:

Depreciacion 5 2,048 1,195
Amortizacion 6 15,102 3,744
Provision de bonificaciones 8 42,795 41,881
Cambios netos en activos y pasivos:
Otros activos (120) (1,221)
Cuenta por pagar 3 49,444 (18,437)
Otros pasivos 3,138 (1,019)
Pago de bonificaciones 8 (41,881) (16,790)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (148,372) (216,602)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicién de mobiliario y equipo 5 (2,350) (2,567)
Adquisicion de activo intangible 6 (48,945) -
(51,295) (2,567)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (51,295) (2,567)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aporte adicional de capital 9 200,000 200,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 200,000 200,000
Aumento (disminucion) neto en depdsitos en banco 333 (19,169)
Depésitos en banco al inicio del afio 4 491,903 511,072
Depésitos en banco al final del afio 4 492,236 491,903

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Quantia - AFP Corp.
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Bank Corporation)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023
(En balboas)

1.

Informacién General

Quantia - AFP Corp. (1a “Compafiia”) es una sociedad an6nima organizada y existente bajo
las leyes de la Republica de Panam& mediante Escritura Publica N0.14,930 de 26 de
septiembre de 2017, de la Notaria Octava de Panam, inscrita al Folio No. 155655851 de la
Seccion Mercantil del Registro Publico, el dia 28 de septiembre de 2017. La Compafiia es
subsidiaria 100% poseida por MMG Bank Corporation una entidad establecida en la
Republica de Panama.

Mediante Resolucién No.258-18 del 6 de junio de 2018 la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama (“SMV™) le expide, a la Compafiia la Licencia de Administradora de
Inversiones de Fondos de Jubilacion y Pensiones.

Su actividad esté regulada por la Ley No.10 de 16 de abril de 1993 y Decreto Ley No.1 de
1999 y sus modificaciones en el Acuerdo No.11-2005 de 5 de agosto de 2005.

Al 30 de septiembre de 2023 la Compafiia administra un fondo bésico.

Las oficinas de la Compafiia se encuentran ubicadas en Costa del Este, Avenida Paseo del
Mar, MMG Tower piso 21.

Politicas de Contabilidad mas Significativas

Normas e Interpretaciones Adoptadas por la Administracion
Las siguientes enmiendas y modificaciones han sido aplicadas por la Administracion sin
identificar impactos significativos en los estados financieros, ni en sus revelaciones:

Modificaciones a NIIF 3 - Referencia al Marco Conceptual

Las modificaciones actualizan NIIF 3 para que se pueda referir al Marco Conceptual 2018
en lugar del Marco de 1989. También afadieron un requerimiento que, para obligaciones
dentro del alcance de NIC 37, un comprador aplica la NIC 37 para determinar si la fecha de
adquisicion es una obligacion presente o existe como resultado a partir de un evento pasado.
Por gravamenes gue estén dentro del alcance de CINIIF 21 Gravamenes, el comprador aplica
CINIIF 21 para determinar si la obligacion da lugar a un pasivo para pagar el gravamen que
ocurrio en la fecha de adquisicion.

Finalmente, las modificaciones agregan una declaracion explicita que el comprador no
reconocera un activo contingente adquirido de una combinacion de negocios.



Quantia - AFP Corp.
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Bank Corporation)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023
(En balboas)

Modificaciones a NIC 37 - Contratos Onerosos - Costos por Cumplir un Contrato

Las modificaciones especifican que los ‘costos por cumplir’ un contrato comprende los
‘costos relacionados directamente al contrato’. Los costos que se relacionan directamente a
un contrato consisten de los costos incrementales y los costos por cumplir un contrato
(ejemplo: mano de obra o materiales) y la asignacion de otros costos que se relacionen
directamente para cumplir un contrato (como la asignacion de la depreciacion a las partidas
de propiedad, planta y equipo para cumplir el contrato).

Las modificaciones aplican para contratos en los cuales la entidad no ha cumplido adin con
todas sus obligaciones al inicio del periodo anual de reporte en los cuales la entidad aplique
por primera vez las modificaciones. Los comparativos no deben reformularse. En cambio, la
entidad debe reconocer el efecto acumulado de la aplicacion inicial de las modificaciones
como un ajuste al balance en las utilidades retenidas o algin otro componente de capital,
como sea apropiado, para la fecha de aplicacion inicial.

Modificaciones Anuales a las Normas NIIF 2018-2020
Las modificaciones anuales incluyen la modificacion a tres normas de interés para la
Compaiiia:

NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera

La modificacion proporciona un alivio adicional a una subsidiaria que se convierte en un
adoptante por primera vez mas tarde que su matriz con respecto a la contabilidad de las
diferencias de conversion acumuladas. Como resultado de la modificacion, una subsidiaria
que utiliza la exencion de la NIIF 1:D16(a) ahora también puede optar por medir las
diferencias de conversion acumuladas para todas las operaciones extranjeras al valor en
libros que se incluirian en los estados financieros de la matriz, basados en la fecha de
conversion de la matriz a las Normas NIIF, si no se realizaron ajustes para los procedimientos
y por los efectos de la combinacion de negocios en la que la matriz adquirid la subsidiaria.
Una eleccion similar esta disponible para una empresa asociada 0 negocio conjunto que
utilice la exencion en la NIIF 1: D16(a).

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

La modificacion aclara que al aplicar la prueba del ‘10%’ para evaluar si se debe dar de baja
un pasivo financiero, una entidad incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre la entidad
(el prestatario) y el prestador, incluyendo cuotas pagadas o recibidas por la entidad o el
prestador. Las enmiendas son aplicadas prospectivamente a las modificaciones o cambios
gue ocurran en o después de la fecha que la entidad aplica por primera vez la enmienda.



Quantia - AFP Corp.
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Bank Corporation)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023
(En balboas)

NIIF 16 - Arrendamientos
Las modificaciones eliminan la figura del reembolso por mejoras a los arrendamientos.

Nuevas Normas y Enmiendas aiin no Adoptadas por la Administracion

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero
no son mandatarias para el afio terminado al 30 de septiembre de 2023, y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compafia. Los principales cambios de estas nuevas
normas se presentan a continuacion:

Enmiendas a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros y Declaracién de practica 2 de
las NIIF

Realizacion de juicios de importancia relativa - Revelacion de politicas contables

Las enmiendas cambian los requisitos de la NIC 1 con respecto a la revelacién de politicas
contables. Las enmiendas reemplazan todas las instancias del término "politicas contables
significativas" por "informacion material sobre politicas contables”. La informacién sobre
politicas contables es material si, cuando se considera junto con otra informacion incluida en
los estados financieros de una entidad, se puede esperar razonablemente que influya en las
decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con proposito general
toman sobre la base de esos estados financieros.

Los parrafos de apoyo de la NIC 1 también se modifican para aclarar que la informacion de
politica contable que se relaciona con transacciones, otros eventos o condiciones no
significativos es inmaterial y no necesita ser revelada. La informacion sobre politicas
contables puede ser material debido a la naturaleza de las transacciones relacionadas, otros
eventos o condiciones, incluso si los montos son inmateriales. Sin embargo, no toda la
informacion de politica contable relacionada con transacciones materiales, otros eventos o
condiciones es en si misma material.

El Consejo también ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion
del "proceso de materialidad de cuatro pasos" descrito en la Declaracion de Préctica 2 de las
NIIF.

Las modificaciones a la NIC 1 son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2023, aplicacion anticipada permitida y se aplican prospectivamente. Las
enmiendas a la Declaracion de Préctica 2 de las NIIF no contienen una fecha de vigencia o
requisitos de transicion.
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Quantia - AFP Corp.
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Bank Corporation)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023
(En balboas)

Enmiendas a la NIC 8 - Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores:
definicion de estimaciones contables

Las modificaciones reemplazan la definicion de un cambio en las estimaciones contables con
una definicion de estimaciones contables. Segun la nueva definicién, las estimaciones
contables son “importes monetarios en los estados financieros que estan sujetos a
incertidumbre en la medicion”.

Se elimind la definicidén de cambio en las estimaciones contables. Sin embargo, el Consejo
retuvo el concepto de cambios en las estimaciones contables en la Norma con las siguientes
aclaraciones:

e Un cambio en la estimacion contable que resulte de nueva informacion o nuevos
desarrollos no es la correccion de un error.

e Los efectos de un cambio en un insumo o una técnica de medicion utilizada para
desarrollar una estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no son
el resultado de la correccion de errores de afios anteriores. EI Consejo agreg6 dos
ejemplos (ejemplos 4-5) a la Guia sobre la implementacién de la NIC 8, que acompafia a
la Norma. ElI Consejo ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podria causar
confusion a la luz de las modificaciones.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero
de 2023 a cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables que
ocurren en o después del comienzo de ese afio, permitiéndose la aplicacion anticipada.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos sobre la renta - Impuesto Diferido Relacionado con
Activos y Pasivos que Surgen de una sola Transaccion

Las modificaciones introducen una nueva excepcion a la exencion de reconocimiento inicial.
Segun las modificaciones, una entidad no aplica la exencién de reconocimiento inicial para
transacciones que dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Dependiendo de la legislacion fiscal aplicable, pueden surgir diferencias temporarias iguales
imponibles y deducibles en el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y no afecta ni a la utilidad contable ni a
la imponible. Por ejemplo, esto puede surgir al reconocer un pasivo por arrendamiento y el
activo por derecho de uso correspondiente aplicando la NIIF 16 en la fecha de comienzo de
un arrendamiento.

Después de las modificaciones a la NIC 12, se requiere que una entidad reconozca el activo

y pasivo por impuestos diferidos relacionados, estando sujeto el reconocimiento de cualquier
activo por impuestos diferidos a los criterios de recuperabilidad de la NIC 12.

-11-
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(Entidad 100% subsidiaria de MMG Bank Corporation)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023
(En balboas)

El Consejo también agrega un ejemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica como se aplican
las modificaciones.

Las modificaciones se aplican a transacciones que ocurren en o después del comienzo del
primer afio comparativo presentado. Ademas, al comienzo del primer afio comparativo, una
entidad reconoce:

e Un activo por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable que se disponga de
una ganancia fiscal contra la cual se pueda utilizar la diferencia temporaria deducible) y
un pasivo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias deducibles e
imponibles asociadas con:

o Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento
o Pasivos por desmantelamiento, restauracion y similares y los montos
correspondientes reconocidos como parte del costo del activo relacionado

e El efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones como un ajuste al saldo
inicial de las ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, segun
corresponda) a esa fecha.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de informes
que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, con aplicacion permitida.

La Compafiia no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un
impacto importante en los estados financieros en afios futuros.

Base de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico. Los estados
financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF’s) y las interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las NIIF (CINIIF) aplicables a las compafiias que informan bajo las NIIF.
Los estados financieros cumplen con las NIIF emitidas por el Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.
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Quantia - AFP Corp.
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Bank Corporation)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023
(En balboas)

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion, independientemente de si ese precio sea directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de valoracion y/o revelacion en los estados
financieros se determina de la forma previamente dicha, a excepcion de las transacciones de
pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones
de leasing que estan dentro del alcance de la NIIF 16, y mediciones que tienen algunas
similitudes con valor razonable, pero que no son valor razonable, tales como el valor neto
realizable de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Los estados financieros han sido preparados por la Administracion asumiendo que la
Compafiia continuara operando como un negocio en marcha.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan expresado en balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica
de Panama, la cual esta a la par con el dolar (US$), unidad monetaria de los Estados Unidos
de América y sus registros contables se encuentran en la misma moneda. El délar (US$)
circula, y es de libre cambio y moneda funcional en la Republica de Panama.

Instrumentos Financieros

Clasificacion y medicion — activos financieros bajo NIIF 9

Los activos financieros son clasificados a la fecha de negociacién e inicialmente medidos al
valor razonable, mas o0 menos los costos incrementales relacionados a la transaccion, excepto
por los activos financieros contabilizadas a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion y medicion de los activos financieros, refleja el modelo de negocios en el
que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de caja.
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El modelo de negocio incluye tres categorias de clasificacion para los activos financieros:

Costo amortizado (CA)
Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con las siguientes condiciones:

e Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
para obtener flujos de caja contractuales.

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo
vigente.

Valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCORI)
Un instrumento de deuda es medido a VRCORI solo si cumple con las siguientes condiciones
y no ha sido designado como VRCR:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos
de efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo
vigente.

El reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no mantenidas para
negociar, el Fondo puede elegir irrevocablemente registrar los cambios subsecuentes en valor
razonable como parte de las otras utilidades integrales. Esta eleccion se hace
individualmente para cada activo.

Valor razonable con cambios en resultados (VRCR)
Todos los otros activos financieros son medidos a su valor razonable con cambios en
resultados.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican basicamente en las siguientes categorias: depdsitos en
banco, cuentas por cobrar y cuentas por cobrar partes relacionadas. La clasificacion de los
activos depende de la naturaleza y propoésito del activo financiero y es determinada al
momento de su reconocimiento inicial.
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Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar estan establecidas al costo y en su totalidad lo conforman saldos por
cobrar a compaiiias relacionadas. Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no tienen
plazos estipulados de pagos o vencimientos, ni estan sujetas a tasas de interés.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir
flujos de efectivo han expirado; o cuando la Compafiia ha transferido los activos financieros
y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra
entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad y continda con el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera
tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continta reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo
activo (o el valor en libros asignado a la porcion del activo transferido), y la suma de (i) la
contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier
pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulada que ha sido reconocida
en otros resultados integrales se reconoce en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral.

Deterioro de los activos financieros
La Compafiia reconoce peérdidas crediticias esperadas por los activos financieros medidos al
costo amortizado.

La Compafiia mide el deterioro de sus activos financieros por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se
mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

e Saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el riesgo de que ocurra
incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.

El deterioro de las cuentas por cobrar siempre se miden por un importe igual al de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

-15-



Quantia - AFP Corp.
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Bank Corporation)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023
(En balboas)

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compaiiia
considera la informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin
costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacion y analisis cuantitativos y cualitativos,
basada en la experiencia histdrica de la Compafiia y una evaluacion crediticia informada
incluida aquella referida al futuro.

La Compafiia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora promedio de mas de 30 dias.

La Compafiia considera que un activo financiero estd en incumplimiento cuando:

e No es probable que el deudor pague sus obligaciones crediticias por completo a la
Compaiiia, sin recurso por parte de la Compafiia a acciones como la ejecucion de la
garantia (si existe alguna); o

e El activo financiero tiene una mora de 90 dias 0 mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los 12 meses después de
la fecha de presentacion (o un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos de
doce meses).

El periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual méximo durante el que la Compafiia esta expuesto al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la
entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir).

Las perdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del
activo financiero.
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Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion, la Compafiia evalla si los activos financieros registrados al
costo amortizado tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio’
cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

¢ Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

e Unainfraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de
90 dias;

e Lareestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la Compafiia en términos que
este no consideraria de otra manera;

e Se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

e La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Presentacion de los cambios de estimacion en las reservas para pérdidas crediticias
esperadas en el estado de situacion financiera

Los ajustes por cambio de estimacion en el valor de los activos financieros medidos al costo
amortizado se carga a resultados y se deducen del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, Los cambios de estimacién en las reservas para pérdidas crediticias esperadas se
carga a resultados y se deducen de los otros resultados integrales.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compaiiia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion del
mismo. En el caso de los clientes - individuales, la politica de la Compafiia es castigar el
importe en libros bruto cuando el activo financiero no haya tenido movimiento, durante el
periodo de un afio (365 dias) desde su facturacion, previa autorizacion de la Gerencia
General. En el caso de los clientes - empresa, la Compafiia hace una evaluacion individual
de la oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe 0 no una expectativa razonable
de recuperacion.
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La Compafiia no espera que exista una recuperacion significativa del importe castigado. No
obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar sujetos a actividades a fin
de cumplir con los procedimientos de la Compafiia para la recuperacion de los importes
adeudados.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros al afio en que se informa estan clasificados como otros pasivos
financieros.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de
la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva, con gastos
de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros
La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las deudas
financieras se liquidan, cancelan o expiran.

Mobiliario y Equipo
El mobiliario y equipo esta registrado al costo, menos la depreciacion acumulada.

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta con
base a la vida Util estimada de los activos:

Vida atil
Mobiliario 3 afios
Equipo 3 afios

Una partida de mobiliario y equipo se da de baja a su eventual enajenacion o cuando no se
esperan beneficios econémicos futuros que surjan del uso continuado del activo. Cualquier
ganancia o pérdida resultante de la enajenacidn o retiro de una partida de mobiliario y equipo
se determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo,
y se reconoce en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral.

La vida til de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte. Los

equipos se revisan para precisar deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en
las circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.
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Activo Intangible

El activo intangible estd compuesto por los costos del programa, los costos de consultoria
que requieren su capitalizacion y otros costos relacionados con la implementacion del
sistema de informacion. El plan de la Compafiia es amortizar el costo en un periodo de 3
afios, bajo el método de linea recta. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos
activos intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacién acumulada y el importe
de las pérdidas por deterioro (de existir).

Reconocimiento de Ingresos Procedentes de Contratos
El ingreso se reconoce al momento de su ejecucion o cuando los servicios relacionados se
ejecutan.

Ingresos por comisiones

La Compafiia cobra una comision por la Administracion del Fondo la cual es pagada por los
afiliados, segun acuerdos entre las partes, sobre la base del monto que mantengan a los saldos
administrados al cierre de cada mes, aplicando el rango de tarifas aprobadas por la
administracion y pactada por contrato. Las obligaciones de desempefio asociadas a estos
contratos se cumplen de manera mensual y en funcidn de esto se reconocen los ingresos en
el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral

Depositos en Banco
Los depdsitos en banco incluyen los depdsitos a la vista en bancos locales.

Beneficios a Empleados

Prestaciones laborales

Regulaciones laborales vigentes, requieren que, al culminar la relacién laboral, cualquiera
que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigtiedad a
razdn de una semana de salario por cada afio de servicio. Adicionalmente la Compafiia esta
obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No
existe plan alguno de reduccion material de personal que haga necesaria la creacion de una
reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales, por este concepto.

La Compariia ha establecido la reserva para la prima de antigiiedad del trabajador, consistente
en el 1.92% del total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales
vigentes.

Plan de ahorro contributivo

Los beneficios de ahorro contributivo son reconocidos por la Compafiia como gasto, al
momento en que el colaborador realiza su aporte voluntario al plan de ahorro.
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El plan de ahorro contributivo establece contribuciones del aporte del colaborador hasta un
méaximo del 3% del salario mensual, solo para aquellos colaboradores que desean participar
de manera voluntaria en este plan.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio.
El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los
ingresos gravables del afio, utilizando la tasa vigente a la fecha del estado de situacion
financiera.

Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar esta basado en la renta gravable por el afio. La renta gravable
difiere de la utilidad neta como se reporta en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral, ya que excluye ingresos o gastos que son imponibles o deducibles en otros afios y
ademas excluye aquellos ingresos o gastos que nunca son imponibles o deducibles. El pasivo
de la Compafiia para impuesto corriente es calculado usando la tasa impositiva que esté
vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

Administracion de Riesgo Financiero

Objetivo de la administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el andlisis, la evaluacion, la aceptacién, y administracion de un cierto
grado de riesgo 0 una combinacién de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio
financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio.
El objetivo de la Compafiia es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo
y el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera de la
Compaiiia.

Las actividades de la Compafiia se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros y, como tal, el estado de situacion financiera se compone principalmente de
instrumentos financieros. Por lo que esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los
mismos:

¢ Riesgo de liquidez.

¢ Riesgo de mercado.
¢ Riesgo de valor razonable.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. La Compafiia mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcion minima
de los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de
composicion de facilidades interbancarias y de financiamientos. La Compafia mantiene
Unicamente pasivos financieros por cuentas por pagar con partes relacionadas por B/.49,444
(2022: B/.0) sin vencimiento contractual.

Riesgo de mercado

La Compaiiia no ha tenido transacciones significativas que la expongan al riesgo de mercado
durante el afio. Tampoco cuenta con instrumentos financieros o valores de capital que la
expongan al riesgo de mercado, ni mantiene activos importantes que generen ingresos por
intereses, por lo tanto, sus flujos de cajas operativos son independientes de los cambios en
las tasas de interés del mercado. En adicion, el riesgo de tasa de interés es minimo, basado
en que la mayoria de los instrumentos estan pactados a tasa de interés fija.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaccion comun entre las partes interesadas, en condiciones diferentes
a una venta forzada o liquidacion, y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado,
si existe alguno.

La Administracion considera que el valor en libros de los activos y pasivos financieros en el
estado de situacion financiera se aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto
plazo.

Depositos en banco: El valor en libros de los depésitos en banco se aproxima al valor
razonable por ser de naturaleza a la vista.

2023 2022
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Activos
Depositos en banco 492,236 492,236 491,903 491,903

Los depositos en banco estan expuesto al riesgo de crédito. Sin embargo, estos fondos estan
colocados en una institucion con calificacion de riesgo local de AA, lo cual ofrece una
garantia intrinseca de la recuperacion de los mismos.
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3. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas de la Compaiiia incluidos en los estados
financieros se resumen a continuacion. Todos los saldos y transacciones son con Casa Matriz.

2023 2022

Activos

Depositos en banco 492,236 491,903

Comisiones por cobrar 823 607
Total de activos 493,059 492,510
Pasivos

Cuenta por pagar 49,444 -

Otros pasivos - 590
Total de pasivos 49,444 590
Ingresos

Ingresos por comisiones 6,252 6,923
(astos operativos

Gastos del personal 138,823 127,829
Fondos en administracion

Directores y personal gerencial 1,024,506 846,170

4.  Depositos en Banco
Los depdsitos en banco se detallan a continuacion:
2023 2022

Depositos en banco

A la vista - local 492,236 491,903
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5.  Mobiliario y Equipo, Neto

El mobiliario y equipo se resumen como sigue:

2023 Mobiliario Equipo Total
Costo

Al inicio del afio 1,665 7,470 9,135
Compras - 2,350 2,350
Al final del afio 1,665 9,820 11,485
Depreciacion acumulada

Al inicio del afio (1,277) (4,773) (6,050)
Gasto del afio (333) (1,715) (2,048)
Al final del afio (1,610) (6,488) (8,098)
Saldos netos 55 3,332 3,387
2022 Mobiliario Equipo Total
Costo

Al inicio del afio 1,665 4,903 6,568
Compras - 2,567 2,567
Al final del afo 1,665 7,470 9,135
Depreciacion acumulada

Al inicio del afio (944) (3,911) (4,855)
Gasto del afio (333) (862) (1,195)
Al final del afio (1,277) (4,773) (6,050)
Saldos netos 388 2,697 3,085
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6. Activo Intangible, Neto

El activo intangible estd compuesto por licencia del programa de computo, su movimiento

es el siguiente:

Costo

Al inicio del afio
Compras

Al final del afo

Amortizacion
Al inicio del afio
Amortizacion del afio

Al final del afo

Saldos netos

7. Otros Activos

Los otros activos, se resumen a continuacion:

Comisiones por cobrar
Otros

Total
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2023 2022
26,100 26,100
48,945 -
75,045 26,100

(24,982) (21,238)
(15,102) (3,744)
(40,084) (24,982)
34,961 1,118

2023 2022

7,371 6,059
3,281 4,473
10,652 10,532
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8.  Otros Pasivos

El detalle de los otros pasivos se resume a continuacion:

2023 2022
Provisién de bonificaciones 42,795 41,881
Salarios, vacaciones y XIII mes por pagar 23,905 22,464
Prestaciones laborales 3,771 4,293
Otros 10,502 8,283
Total 80,973 76,921

El movimiento de la provision de bonificaciones durante el afio se presenta como se muestra
a continuacion:

Saldo al 1 de octubre de 2022 41,881
Cargos contra la provision 41,881
Aumento a la provision 42,795
Saldo al 30 de septiembre de 2023 42,795

9. Patrimonio

El capital social de la Compafiia esta integrado por 250,000 acciones comunes con un valor
nominal de B/.1.00 cada una, emitidas y en circulacion.

El 10 de agosto de 2023 se aprob6 un aporte de capital adicional pagado por un total de
B/.200,000 para reforzar la capacidad financiera de la Compaiiia.

El 29 de septiembre de 2022 se aprobd un aporte de capital adicional pagado por un total de
B/.200,000 para reforzar la capacidad financiera de la Compaiiia.
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10.

11.

Gastos del Personal

Al 30 de septiembre de 2023, los gastos de personal se detallan a continuacion:

2023 2022
Salarios y otras remuneraciones 212,274 216,121
Prestaciones laborales 20,999 20,021
Prima de antigiledad e indemnizacion 6,708 12,360
Otros 2,950 9,123
Total 242,931 257,625

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compafiia estan sujetas a revision por
parte de las autoridades fiscales por los tres Gltimos afios, inclusive el afio terminado el 30
de septiembre de 2023, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, la Compafiia esta exenta del pago de
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias proveniente de fuente extranjera. También
estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depositos a
plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado panamefio e
inversiones en titulos valores emitidos a través de la de la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama.

De acuerdo como establece el Articulo No.699 del Cédigo Fiscal, modificado por el Articulo
No.9 de la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 con vigencia a partir del 1 de enero de 2010,
el impuesto sobre la renta para las personas juridicas debera calcularse en base al 25% de la
renta neta gravable.

Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millon
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulta
mayor entre:

a. Larenta neta gravable calculada por el método establecido en este titulo, o

b. Larentaneta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%).
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Quantia - AFP Corp.
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Bank Corporation)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2023
(En balboas)

12.

13.

14.

15.

2023 2022

Pérdida antes del impuesto sobre la renta (218,898) (225,955)

Renta neta gravable - -

Fondos en Administracion

Al 30 de septiembre de 2023, la Comparfiia mantenia bajo su administracion, activos por la
suma de B/.9,120,797 (2022: B/.7,890,114). Los activos bajo administracion no forman parte
de los estados financieros de Quantia-AFP Corp.

Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados por la administracién asumiendo que la
Compaifiia continuara operando como un negocio en marcha.

La Compafiia tiene planificado incrementar sus activos bajo administracion aumentando sus
afiliados a través de cuentas individuales y de planes contributivos. Adicional ofreciendo
planes de fondos de cesantia a empresas y lanzar otros planes de jubilaciones.

Eventos Posteriores

La Compafiia ha evaluado los eventos posteriores al 30 de septiembre de 2023, para valorar
las necesidad de posible reconocimiento o revelacion en los estados financieros adjuntos.
Tales eventos fueron evaluados hasta el 30 de noviembre de 2023, la fecha en que estos
estados financieros estaban disponibles para emitirse.

Al 30 de noviembre de 2023 se da inicio de operacion del Fondo Quantia Core Fondo de
Jubilacion y Pensiones, el cual esta habilitado para la integracion y desarrollo de planes de
pensiones de Quantia-AFP Corp.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 30 de septiembre de 2023 fueron aprobados
por la Junta Directiva y autorizados para su emision el 13 de diciembre de 2023.
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